=
ERHVERVS- 0G SELSKABSSTYRELSEN

02 Juni 2009
B 2. JWN

CVR nr. 58 14 59 12

Arsrapport 2008

(55. regnskabsar)




INDHOLDSFORTEGNELSE

PATEGNINGER
Ledelsespategning
Revisionspategning

LEDELSESBERETNING
Selskabsoplysninger

Hoved- og negletal for koncernen
Ledelsesberetning

ARSREGNSKAB

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelse for 2008 - koncernen
Balance pr. 31. december 2008 - koncernen
Pengestremsopgarelse for 2008 - koncernen
Noter - koncernen

Resultatopggrelse for 2008 — BMS A/S
Balance pr. 31. december 2008 - BMS A/S
Noter - BMS A/S

Side 1
Side 2

Side 4
Side 6
Side 7

Side 9
Side 13
Side 14
Side 16
Side 17

Side 21
Side 22
Side 24 -28




LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2008 for
BMS A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmeessig, séledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2008
samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme
for regnskabsaret 1. januar til 31. december 2008.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radovre, den 28. maj 2009

Direktion:
% //(2400/4- 7
" Fin Vandborg
Direktar
Bestyreise:

gen Enggaard )

cdc

Lars

Dror' Uodln. -

Ivan Christensen

bets ordinaere generalforsamling, den %815 2000.

Dirigent




DEN UAFHAENGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionarerne i BMS A/S

Vi har revideret arsrapporten for BMS A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2008, omfattende ledelsesberetning, ledelsespategning, anvendt regnskabspraksis,
pengestramsopgearelse, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og
aflasgge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en
hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige sken, som er

rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udfarte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundiag af vores revision.
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlagger og udfarer revisionen
med henblik pa at opné hgj grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder

vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der
er anfaert i arsrapporten. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og afleeggelse af en
arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af
ledelsen udgvede regnskabsmaessige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede

praesentation af arsrapporten.




Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2008 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 28. maj 2009

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

o g“‘
Torben Vonsild Joa Larsen

Statsaut. revisor Statsaut. revisor




SELSKABSOPLYSNINGER

Hovedkontor
@ BMS A/S, Sindalvej 10, 2610 Radovre, tIf. 44 94 90 48, fax. 44 94 47 30
Hjemstedskommune: Rgdovre Stiftet: 3. september 1953
Hjemmeside: www.bms.dk E-mail: info@bms.dk
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Afdelinger

@ BMS Odense, Energivej 21, 5260 Odense S, tIf. 66 T8 18 4

® BMS Kolding, Korsvej 4, 6000 Kolding, tif. 70 10 60 55

@ BMS Arhus, Alfa 6, 8382 Hinnerup, tif. 70 20 60 55

® BMS Esbjerg, Nyhavnsgade 27, 6700 Esbjerg, tif. 75 12 03 12

® Krangéarden Holstebro, Hostrupsvej 21, 7500 Holstebro, tif. 97 42 45 00
@ Krangarden Herning, Akirkebyvej 3, 7400 Herning, tif. 97 12 75 11
Krangarden Radekro, Skanevej 16, 6230 Radekro, tif. 74 52 45 62

® Kran Ringen Aalborg, Stenholm 6, 9400 Ngrresundby, tif. 98 17 74 33

Dattervirksomheder (100%)
- TP Kranar AB, Grustagsgaten 24, 25 464 Helsingborg, tiIf. (46) 42 32 54 32

Associerede virksomheder (33,3%)
- Mammoet Holding Norge AS, Bedriftsv. 10, 3735 Skien, tIf. (47) 35 50 59 50




Aktionzrforhold
Falgende aktionaerer er omfattet af aktieselskabslovens § 28 A:

Sgren Enggaard A/S A. Enggaard Kraner A/S
Indkildevej 6B Marathonvej 5

9210 Aalborg S@ 9230 Svenstrup J.
CVR-nr. 54 62 95 16 CVR nr. 27 92 85 52
Bestyrelse

Peter S. Kofoed, (formand)
Jergen Enggaard

Lars Asger Enggaard

Allan Thyrrestrup

Helge Leth, *

Ivan Christensen, *

*) medarbejderrepraesentant

Direktion
Jens J. Enggaard, (adm. direktear)
Fin Vandborg

Revision
KPMG, Borups Allé 177, 2000 Frederiksberg

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bank
Nordea, Algade 41-51, 9000 Aalborg
Danske Bank, Prinsensgade 11, 9000 Aalborg




HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2008 2007 2006 2005 2004

mkr. mkr. mkr. mkr. mkr.
Resultatopgorelsen
Nettoomsastning 548,3 557,8 486,7 456,9 338,38
Bruttoresuitat 175,7 188,3 135,11 113,4 63,1
Resultat af primaer drift (EBIT) 81,0 104,8 65,2 47,5 8,4
Resultat af finansielle poster 18,1 12,9 10,3 10,0 71
Resultat af ordinaer drift 63,0 91,9 54,9 37,5 1,4
Arets resultat 47,6 72,0 38,4 28,3 1,7
Balancen
Rentebasrende aktiver 2,0 0,5 2,0 2,3 2,1
Rentebaerende passiver 333,1 3050 2344 2632 2986
Aktiekapital 25,0 25,0 25,0 25,0 25,0
Egenkapital 2085 2343 1973 183,8 1556
Investeret kapital 5416 5392 4316 4471 4542
Balancesum 713,5 6825 5562 599,2 5775
Pengestrem mv. ‘
Fra driftsaktivitet 131,9 107,3 113,5 1262 47,5
Fra investeringsaktivitet (90,8) (123,5) (59,3) (90,6) (150,2)
Fra finansieringsaktivitet 52 (39,9) (29,8) (30,5) 43,9
Neagletal (%)
Bruttomargin 32,0 33,8 27,8 24,8 18,6
Overskudsgrad 14,8 18,8 13,4 10,4 2,5
Afkastningsgrad 11,3 16,4 11,3 8,1 1,7
Afkast af investeret kapital 15,0 21,3 14,9 10,6 2,2
Egenkapitalforrentning 21,5 34,4 20,1 16,7 1,0
Egenkapitalandel (soliditet) 29,2 34,3 35,5 30,7 26,9
Antal medarbejdere
Gennemshnitlig antal medarbejdere 406 401 339 310 289

Ovenstaende nagletal er udarbejdet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og
nggletal 2005”. |




LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
BMS’ formal er at udleje materiel til bygge-, anlaegs-, handels- og industrierhvervene samt

at drive hertil knyttet transportvirksomhed.

BMS’ hovedaktiviteter er udlejning af mobil- og lastvognskraner og hydraulisk Igfteudstyr til
kunder i sdvel Danmark som uden for landets graenser. Desuden udlejes lifte og

kareplader til ovennaevnte kundesegmenter primaert inden for landets greenser.

Endelig udfgrer BMS maskinflytnings- og maskinmontage/-demontageopgaver pa
kraftvaerker, forbraendingsanstalter, raffinaderier samt pa @vrige danske og udenlandske

industrivirksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
BMS realiserede i 2008 en omszetning pa 548 mkr. i forhold til 558 mkr. aret for. BMS har

nydt godt af det hgje aktivitetsniveau i byggé— og anlaegssektoren i Danmark og i Sverige.
Selskabet har desuden gennemfart mange store og komplicerede opgaver inden for

forretningsomradet maskinmontage, -demontage samt —flytning.

Arets resultat for skat blev 63 mkr. mod 92 mkr. aret far, hvilket er pa linje med de
forventninger, der blev udtrykt i arsrapporten for 2008. Resultatet anses for
tilfredsstillende.

Organisation
Optimering og realisering af driftsmaessige samt administrative synergier er fortsat i 2008

savel i Danmark mellem vores syv BMS-depoter som mellem BMS og vores nytilkgbte
datterselskab E. Sgndergaards to depoter i Jylland samt mellem BMS og vores svenske

datterselskab TP Kranars to depoter i Malmg og Helsingborg.

Fremtidsudsigter
Den globale finanskrise forventes i 2009 at sla fuldt igennem i realgkonomien, og vil derfor

pavirke aktivitetsniveauet i specielt bygge- og anlaegsbranchen negativt. Der budgetteres

derfor med et vaesentligt lavere resultat i 2009 i forhold til det i 2008 realiserede.




Risikofaktorer
BMS er undergivet risici, der kan pavirke selskabets drift og skonomiske stilling. Risici, der

er af savel kommerciel som finansiel art, vurderes ikke generelt at afvige fra, hvad der er
saedvanligt for selskaber i udlejningsbranchen. Ledelsen pa alle niveauer forholder sig,
gennem forretningsgrundlaget og fastlagte politikker, aktivt til samtlige de risici, der

vurderes at vaere af veesentlig betydning for BMS.

Videnressourcer
Organisationen i BMS hviler pa en veerdibaseret ledelsesstruktur, hvor der lgbende og

malrettet arbejdes pa at gare selskabet til en spaendende og attraktiv arbejdsplads, der
formar at tiltreekke og fastholde de bedste medarbejdere i markedet.

Miljeforhold
Arbejdsmiljaledelsessystemet hos BMS er i overensstemmelse med kravene i DS/OHSAS

18001:2004. Vores certifikat er udstedt af Dansk Standard, som ogsa Igbende auditerer

samtlige selskabets depoter.

BMS overordnede miljgpolitik har som mal at minimere miljgpavirkningerne fra selskabets
aktiviteter til, hvad der er savel teknisk som gkonomisk muligt. Vores miljgstyring sikrer

overholdelse af al relevant lovgivning pa omradet.

Udvikling efter regnskabsarets udigb
Der er ikke efter balancedagen og frem til underskrivelsen af arsrapporten indtruffet

begivenheder, som har vaesentlig indflydelse pa bedgmmelsen af koncernens og

selskabets gkonomiske stilling.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten er udarbejdet i henhold til &rsregnskabslovens bestemmelser for en stor
klasse C-virksomhed. Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden BMS A/S samt dattervirksomheder,
hvori BMS A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede
fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af

dattervirksomheders dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Segmentoplysninger
Der er ikke foretaget en opdeling af viksomheden pa forretningsmaessige eller
geografiske segmenter, da aktiviteterne pa de enkelte markeder ikke er forskellige og

betragtes som et marked.

Nettoomsaetning

Omseetning af varer og tienesteydelser medtages i takt med levering og fakturering.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder direkte omsaetningshenfgrbare omkostninger
herunder Ignninger, afskrivninger samt avance og tab ved afhandelse af materielle
anleegsaktiver.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til det administrative personale,
ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger, reklameomkostninger, autodrift mv.




Resultat i tilknyttede og associerede virksomheder
| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksom-heders og associerede virksomheders resultat efter skat efter fuld

eliminering af interne avancer/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indteegter og udgifter
Finansielle indteegter og udgifter omfatter renter og realiserede samt urealiserede
kursgevinster og —tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta

samt finansielle udgifter ved leasing og tillzeg/godtgarelser vedragrende selskabsskat.

Selskabsskat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets skattepligtige indkomst samt arets
regulering af udskudt skat. Henseettelse til udskudt skat beregnes med 25% af alle
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemzessige dispositioner, som skyldes, at alle
indtaegter og udgifter ikke indgar i resultatopgerelsen og den skattepligtige indkomst i

samme periode.

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Goodwill afskrives linegert over den vurderede gkonomiske levetid, og er
lzengst for store strategiske virksomhedsovertagelser med en langsigtet indtjeningsprofil,
dog maksimalt 10 ar. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende og
nedskrives til genindvindingsveerdi over resultatopggrelsen, safremt den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtesgter fra den

virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anleegsaktiver indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Smaanskaffelser under 20 tkr. straksafskrives. De materielle

anleegsaktiver afskrives linezert over de enkelte aktivers forventede brugstider.

De forventede brugstider er fglgende:
Bygninger 10-50 ar
Tekniske anleeg og maskiner 3-10ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

10




Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi. Finansielt leasede aktiver medtages i balancen og
afskrives efter samme retningslinier som ejede aktiver af samme art.

Fortjeneste og tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver indregnes |
resultatopgerelsen under produktions- eller administrationsomkostninger, og opggres som
forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den

regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i
moderselskabet efter den indre vaerdis metode (equity-metoden). Kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder overfares til egenkapitalens reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger

anskaffelsesvaerdien.

Varebeholdninger
Varebeholdninger indregnes til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationspris, hvis

denne er lavere.

Tilgodehavender
Henszettelser til imgdegéelse af tab pa tilgodehavender er foretaget pa grundlag af en

individuel vurdering af de fordringer, der skennes behzeftet med seerlig risiko.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraesningsposter under omsastningsaktiver omfatter afholdte omkostninger

vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret,

vises som en seerskilt post under egenkapitalen.
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